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行业观点： 
 

11 月铁矿石价格维持强势表现，盘面 I2401 合约连续拉涨，一度靠近

1000 元/吨整数关口；铁矿石现货价格一路走强，远期现货价格涨幅大于港

口现货。截止 11 月 24 日，铁矿石 62%澳粉远期现货价格指数 134.85 美元/

干吨，较 10 月上涨 9.19%，青岛港 PB 粉价格 998，环比上月上涨 4.61%，

铁矿石期现价差明显收窄。12 月份来看，钢厂铁水产量维持高位，进口铁

矿港口库存依然低位运行，矿石市场供需紧平衡或将延续到年底，对矿石价

格带来较强支撑，预计矿价将维持偏强运行。 

 
供应端：表现维稳 
  

一、进口量维持高位 

从我国进口数量来看，2023 年 1-10 月份进口铁矿石 9.77 亿吨，同比

增加 6.4%/5900 万吨，进口量整体维持高位水平。分国别来看，其中 1-10

月份澳洲铁矿进口同比增加 2.1%/1260 万吨，巴西进口同比增加 7.7%/1400

万吨；非澳巴进口同比增加 25%/3200 万吨，其中印度进口同比增加

206%/2030 万吨。今年国内进口铁矿同比大幅增加，虽然非主流矿全球发运

量同比增加较少，但发往中国数量大幅增加。 

图 1：中国铁矿石进口量（月度，万吨） 

 

资料来源：我的钢铁，上海中期 

 

铁矿石：偏强运行 
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二、发运量将延续季节性高位 

根据 Mysteel 的统计，11 月份全球铁矿石发运总量环比减少，预计 11 月份全球铁矿石发运量

为 12646.1 万吨，月环比减少 848 万吨万吨，同比去年同期增加 188.7 万吨，处于今年月度中等位

置；日均发运 421.5 万吨，月环比减少 13.7 万吨。1-11 月份，全球铁矿石发运量累计达到 14.1

亿吨，年同比增加 3472.2 万吨，增幅为 2.5%。 

图 2：澳洲&巴西铁矿石发货量（周度平均，万吨） 

 

资料来源：我的钢铁，上海中期 

     

根据往年季节性趋势，12 月份发运环比有所下降，从目前四大矿山发运进度、新增产能及年

度发运目标来看，按四大矿山今年最低发运目标推算，12 月四大矿发运量环比 11 月预计增加 900

万吨，12 月份全球铁矿石发运量环比或将明显增加。 

另外，12 月铁矿石发运量有季末冲量预期，综合海漂库存及到港比例来看，巴西、澳洲预计

到港量小幅下降后回升，非主流保持强劲势头，12 月份到港量预计表现同、环比均增加。 

 

三、内矿产量有望持续回升 

根据 Mysteel 的统计，2023 年 10 月份铁精粉产量 2300 万吨，同比大幅增加 350 万吨，大部

分增量来自于华北地区，主要原因是河北地区安全检查阶段性放松。1-10 月份国内铁精粉产量

22385 万吨，同比增长 2.5%，由于去年四季度国内铁精粉产量基数较低，河北铁精粉产量有望会持

续恢复，预计全年国内铁精粉增量在 800 万吨。 

分地区数据来看，1-10 月份华北地区铁精粉产量同比下降 4.3%/350 万吨，东北地区持平，华

东地区增长 13.6%/510 万吨，西南地区增长 15%/430 万吨。 

图 3：内矿产能利用率及日均产量（万吨，%） 
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资料来源：我的钢铁，上海中期 

 
需求端：维持高位 

 

一、铁水产量维持季节性高位，但上方空间有限 

截止 11 月 28 日，Mysteel 预计 247 家钢厂 11 月铁水产量总量环比减少 470 万吨至 7085 万吨，

日均铁水产量环比下降 7.5 万吨/天至 236.2 万吨/天，降幅 3.1%。 

图 4：247 家钢厂日均铁水产量（周度，万吨） 

 

资料来源：我的钢铁，上海中期 

 

11 月钢厂高炉检修数量显著增加，从周度节奏来看，本轮检修集中于月初阶段，由于此前 10

月大部分钢厂严重亏损，在此影响下计划于 11 月开展检修行动，所以在月初阶段呈现出高炉集中
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检修，但伴随检修的深入进行，钢厂利润开始逐渐修复，全国钢厂盈利率相较 10 月有明显的反弹，

个别高炉也开始恢复了生产。 

日均铁水产量从 11 月初的近 243 万吨下降至 235 万吨，但边际上没有继续大幅下降。终端需

求和预期改善后，钢厂毛利润改善，目前长、短流程钢厂均有利润，生产积极性回升。此外，虽然

北方地区进入采暖季，但环保限产情况不及往年，今年钢厂铁水产量维持在季节性高位，整体仍处

于近三年的高位水平。 

图 5：247 家钢企盈利率及平均成本（%，元/吨） 

 

资料来源：我的钢铁，上海中期 

 

二、库存仍处低位水平 

港口库存方面，11 月中国 45 港铁矿石库存延续了 10 月中旬的累库趋势，月初累库幅度较小，

中旬出现小幅去库后再度回归累库通道。截止 11 月 24 日，45 港铁矿石库存总量 11309.1 万吨，

较上月底高 171.9 万吨，比今年年初库存低 1821.4 万吨，比去年同期库存低 2175.5 万吨。本月

45 港铁矿石库存整体表现去库转为累库趋势，上旬受巴西火车事故及我国沿海大风天气影响，供

应端小幅下降且需求处于高位，库存小幅去库，中下旬到港恢复叠加铁水呈下行趋势，45 港库存

重回累库通道，整体累库幅度较小。 

钢厂库存方面，截止至 11 月 27 日，本期 247 样本钢厂进口矿总库存 9290 万吨，环比上月增

加 148 万吨。11 月铁矿石港口库存虽小幅累库，但库存水平仍处于历史最低水平。港口现货处于

紧平衡状态，粗粉库存仍在低位。不仅港口库存偏低，贸易商库存也迅速下降，钢厂库存也维持在

低位。整体来看，铁矿石各环节的库存维持在低位。 

图 6：港口&钢厂进口矿库存（周度，万吨） 




